(® COPACABANA

METODOLOGIA DA GESTAO DE RISCOS

A gestao de risco sera realizada através de ferramentas desenvolvidas internamente. A
carteira do gestor sera disponibilizada eletronicamente, e o Diretor de Risco e
Compliance avaliaréa a posicdo consolidada e o risco diéario.

Rotina de controle de risco:

1.  Regularmente, a carteira do fundo (enviada pelo administrador) sera inserida no
sistema proprietario, onde serao calculados os riscos e exposi¢cées do fundo.

2. Sera verificado se o fundo esta de acordo com os limites estabelecidos pelo
mandato.

3. Caso haja desacordo com o regulamento/mandato, o Gestor devera enquadrar as
posicdes em tempo habil.

4. Ao final da analise, sera gerado um relatério de risco com os célculos das
medidas de riscos e exposicao de classes de ativos e resultado das operagdes.

5. Periodicamente também sera testada a sensibilidade da carteira a mudancas
bruscas em variaveis macroecondémicas a fim de evitar exposicao excessiva em
tais eventos.

Além disso, utilizar-se-a para a gestdo de risco dos fundos o VaR histérico e
paramétrico, a gestéo de liquidez de acordo com o passivo do fundo, e os limites
determinados pelo comité de investimentos em exposi¢coes por empresa, por setor e/ou
a eventos macroecondmicos.
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