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METODOLOGIA DA GESTAO DE RISCOS

A gestao de risco sera realizada através de ferramentas desenvolvidas internamente. A
carteira do gestor sera disponibilizada eletronicamente, e o Diretor de Risco e
Compliance avaliaréa a posicdo consolidada e o risco diéario.

Rotina de controle de risco:

1.  Regularmente, a carteira do fundo (enviada pelo administrador) sera inserida no
sistema proprietario, onde serdo calculados os riscos e exposi¢gées do fundo.

2. Sera verificado se o fundo esta de acordo com os limites estabelecidos pelo
mandato.

3. Caso haja desacordo com o regulamento/mandato, o Gestor devera enquadrar as
posicdes em tempo habil.

4. Ao final da analise, sera gerado um relatério de risco com os célculos das
medidas de riscos e exposicao de classes de ativos e resultado das operagdes.

5. Periodicamente também sera testada a sensibilidade da carteira a mudancas
bruscas em variaveis macroecondémicas a fim de evitar exposicao excessiva em
tais eventos.

Além disso, utilizar-se-a para a gestdo de risco dos fundos o VaR histérico e
paramétrico, o stress test e a gestao de liquidez de acordo com o passivo do fundo, e os
limites determinados pelo comité de investimentos em exposi¢ées por empresa, por
setor e/ou a eventos macroecondmicos.

PROCESSO DE PRE-TRADING

A Copacabana Investimentos adota um processo de pré-trading com o objetivo de
assegurar que todas as operacdes realizadas estejam em conformidade com os limites e
diretrizes estabelecidos pela regulamentacéo vigente, bem como pelas normas internas
da gestora. Esse procedimento visa garantir que as operagdes respeitem os pardmetros
de risco, as vedagbes normativas e as disposicdes previstas nos regulamentos dos
fundos sob gestao.

Dessa forma, antes da execugao de qualquer ordem, sao realizadas verificagbes
automaticas para avaliar a aderéncia da operacéo aos limites operacionais definidos,
conferindo maior robustez e segurancga ao processo decisoério.
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PARAMETROS DE RISCO E VEDAGOES

Nos termos das normas aplicaveis e da politica interna da Copacabana Investimentos, a
abertura de lotes observara os seguintes critérios:

Fundo Quantitativo: Permitida a abertura de lotes na razdo de 1a 1,5 mini contratos por
milhdo de patriménio.

Fundo Absoluto: Permitida a abertura de lotes na razdo de 1a 2,5 mini contratos por
milhdo de patriménio.

Limite Diario de Abertura: Sera admitida a abertura de até 8 novos lotes por dia.

Futuro Fundo FIA Valore: Poderé abrir posicées em ativos pré-aprovados nos volumes e
pardmetros determinados pelo Comité de Risco apds a abertura efetiva do Fundo,
considerando concentracéo de risco e parametros obrigatérios para o tipo do fundo.

O processo de pré-trading consiste na verificagdo da posicdo atual do fundo acrescida
do limite de 8 lotes diarios, de modo a garantir que a exposi¢céo do fundo permaneca em
conformidade com as normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA) e pelo estatuto do respectivo fundo.

Adicionalmente, fica estabelecido que o fechamento de operagdes, ou seja, a redugao
de exposicéo e consequente mitigacéo de risco, podera ser realizado a qualquer
momento, independentemente de prévia aprovacgéao, e na quantidade de lotes
determinada pelo gestor.
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GESTAO DE MARGEM

Para fins de gestao de margem, seré permitido o cadastramento de um limite de até 70%
do valor patrimonial do fundo nos Fundos Multimercado e de até 40% nos FIAs para
cobertura de margem na plataforma utilizada. Na hipotese de a Gestora administrar
algum fundo de renda fixa, o mesmo podera ter um limite de margem de até 20%. O
monitoramento desse limite sera realizado de forma automatica ao final de cada dia, de
modo a assegurar a aderéncia aos parametros de risco estabelecidos.
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